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Swiss Life "Pension Day", 26. Marz 2025
Aktuelle Themen aus Sicht der Pensionskassenexperten

Guido AGGELER, zugelassener BVG-Experte

L'avenir compte.



PITTET

L'avenir compte.



Einleitung / Inhaltsverzeichnis

\\

o: —

VELYSREP=""102 %19 EWS BUBE

KONFERENZ DER KANTONALEN BVG- UND STIFTUNGSAUFSICHTSBEHORDEN

CONFERENCE DES AUTORITES CANTONALES DE SURVEILLANCE LPP ET DES FONDATIONS

%“H fi

Schweizerische Eidgenossenschaft
Confédération suisse
Confederazione Svizzera
Confederaziun svizra

Pittet Associés SA



PITTET

L'avenir compte.



Nach der Ablehnung der BVG Reform

Hauptthemen der Reform

» Sicherung der langfristigen Finanzierung der Altersrenten und des
Gleichgewichts zwischen aktiven Versicherten und Rentnern.

« Senkung des Umwandlungssatzes auf 6%
* Verbesserung des Versicherungsschutzes von Geringverdienern
und teilzeitbeschaftigten Arbeitnehmern.
« Senkung der Eintrittsschwelle
« Koordinationsabzug

* Die Attraktivitat alterer Menschen auf dem Arbeitsmarkt aufrechterhalten
« Abflachung der Skala flir Spargutschriften

* Aufrechterhaltung des Leistungsniveaus
» Versicherter Lohn, Sparskala und Ubergangsmalnahmen

Pittet Associés SA 5



Umwandlungssatz und BVG-Leistungen

Senkung des Umwandlungssatzes und Garantie des gesetzlichen Minimums von 6.8%.
« Senkung des Umwandlungssatzes bereits vorweggenommen
« Garantie der gesetzlichen Rentenleistungen oft wenig verbindlich (umhullende Kassen)

* Finanzierung der gesetzlichen Leistungen

Keine Kurzung des uberobligatorischen Anteils
Uberschuissiger Ertrag

(Uber-)Finanzierung

Umverteilung
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Umwandlungssatz und BVG-Leistungen
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Umwandlungssatz und BVG-Leistungen

- Obli. Altersguthaben - Uberobli. Altersguthaben

Alter 2025 2026 Ab 2027 2025 2026 Ab 2027
58 4.23% 4.20% 4.13% 3.78% 3.78% 3.74%
65 5.65% 5.40% 5.40% 4.49% 4.49% 4.49%
70 6.36% 6.11% 6.17% 5.20% 5.20% 5.25%

* Auch BVG-Sammelstiftungen beginnen damit die obligatorischen Umwandlungssatze zu
senken.

« Die Splitt-Losungen kommen immer mehr unter Druck.
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Perspektiven

Nachste Reform
« Kurzfristig keine Reform wahrscheinlich (Zeithorizont 20307?)

Autonomie der Vorsorgeeinrichtungen: Gezielte Reformen

« Unveranderter Vorsorgeplan

« Sollte man seinen Vorsorgeplan anpassen?

Koordinationsabzug: Reduktion (Abschaffung), anteiliger Beschaftigungsgrad,
Lohnprozente

Die Skala der Spargutschriften Gberarbeiten
Verbesserungen bzgl. Umverteilung
Anpassung der Finanzierung
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Trend Individualisierung

Rente mit Kapitalschutz
« Das Altersguthaben im Zeitpunkt der Pensionierung wird fur 10 Jahre geschutzt, d.h. bis zum
vollendeten 75. Lebensjahr.
* Der Umwandlungssatz wird um 0.2%-Punkte reduziert
(=Risikopramie)
» Das zur Auszahlung kommende Altersguthaben reduziert sich um die ausbezahlten

Renten
(=Todesfallkapital)

* Im Falle einer Partnerrente reduziert sich das Todesfallkapital auf 40%
» Die Rente mit Kapitalschutz ist fur Versicherte mit BVG-Minimalrente nicht verfugbar
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Altersguthaben [CHF] 300’000

Referenzalter 65
Rente ohne
Kapitalschutz Rente mit Kapitalschutz Bemerkungen
Umwandlungssatz Alter 65 5.60% 5.40% Risikopramie von 0.2%
Jahrliche Rente 16’800 16’200
Ehegattenrente (60% der AR) 10°080 9’720
Waisenrente (20% der AR) 3’360 3’240

Berechnung Todesfallkapital, Todesfall Rentner im Alter 69 (nach 4 Jahren)

Altersguthaben im Referenzalter 300’000

Abzug ausbezahlte Renten 64’800 =4+*16'200
Subtotal (Kapital noch vorhanden) 235’200

./.60% des noch vorhandenen Kapitals 141’120 =60% * 235'200
Todesfallkapital 0 94’080

Pittet Associés SA
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Altersguthaben [CHF] 300°000

Referenzalter 65

Rente ohne Kapitalschutz Rente mit Kapitalschutz Bemerkungen
Umwandlungssatz Alter 65 5.60% 5.40% Risikopramie von 0.2%
Jahrliche Rente 16’800 16’200
Ehegattenrente (60% der AR) 10°080 9’720
Waisenrente (20% der AR) 3’360 3’240

Beispiel 1: Tod im Alter 69 ( nach 4 Jahren, Todesfallkapital)

Zahlung an Altersrentner (4 Jahre) 67°200 64’800 =4 *16'200
Zahlung an Ehefrau, welche noch 20 Jahre lebt 201’600 194’400 =20 *9'720
Todesfallkapital 0 94’080
Total 268’800 353’280

Beispiel 2: Tod im Alter 77 (nach 12 Jahren, kein Todesfallkapital)

Zahlung an Altersrentner (12 Jahre) 201’600 194’400 =12 *16'200
Zahlung an Ehefrau, welche noch 14 Jahre lebt 141’120 136’080 =14 *9'720
Todesfallkapital 0 0

Total 342’720 330’480

Pittet Associés SA
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Entwicklung der Zinssatze des Bundes

Rendite von 10-jahrigen Bundesanleihen und technischer Zinssatz
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Umfeld niedriger Zinssatze

Auswirkungen auf die Vorsorgeeinrichtungen
« Reduktion der Obergrenze gemass FRP 4 (derzeit geringe Auswirkungen)

* Mogliche Reduktion der Renditeerwartungen
==) Uberpriifung des technischen Zinssatzes (senken)?
=) Anpassen der strategischen Allokation?

« Hauptfolgen einer Senkung des technischen Zinssatzes

« Erhohung der Vorsorgeverpflichtungen
(Deckungskapital, technische Ruckstellungen)

« Ruckgang des Deckungsgrades
 Tieferer versicherungsmathematisch korrekter Umwandlungssatz
* Finanzierung, Leistungen, Rickversicherung

Pittet Associés SA
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Technische Grundlagen

Veroffentlichung in der Regel alle 5 Jahre
« BVG 2020, veroffentlicht im Dezember 2020
o \V/Z 2020, veroffentlicht im Dezember 2021

Lebenserwartung im Alter 65
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Frauen

Manner

Technische Grundlagen BVG
Bases techniques LPP

® @ 2020

Technische Grundlagen fiir Pensionsversicherungen

Bases technigues pour assurances de pensions

VZ 2020
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Technische Grundlagen

Veroffentlichung voraussichtlich 2025/2026
e BVG 2025 und VZ 2025 Lebenserwartung im Alter 65
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Technische Grundlagen

Auswirkungen auf die Vorsorgeeinrichtungen
(unter Berucksichtigung einer hoheren Lebenserwartung)

« Ausmal} der Veranderung der Lebenserwartung?

« Erhohung des Deckungskapitals

« Erhohung der technischen Ruckstellungen

* Reduktion des Deckungsgrades

« Anpassung der reglementarischen Umwandlungssatze?

* |st die gebildete Ruckstellung fur Langlebigkeit ausreichend (0.3%-0.5%)?
* Anpassung der Finanzierung

« Auswirkungen auf die Ruckversicherung (Leistungen und Pramien)?

Pittet Associés SA 19



Periodische oder generationsbezogene Sterbetafeln?

100%
. » Generationentafeln werden immer
90% beliebter.
80%
0% Achtung: Auch bei
0% Generationentafeln kdnnen
60% Pensionierungsverluste entstehen,
falls die Umwandlungssatze nicht
50% . o
jahrgangsabhangig sind.
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Quelle: Jahrliche Zahlung OAK
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Periodische oder generationsbezogene Sterbetafeln?

Perioden- und Generationentafeln in % der  Perioden- und Generationentafeln in % der
PK (ohne VE mit Staatsgarantie) PK (ohne VE mit Staatsgarantie)

0%

= Tables pénodiques
- Tables de génération mtables périodiques  ®Wtables de génération = Aucune

= Pas de rentes payées directement par I'lP

Quelle: ASFIP-Seminar 2023
Pittet Associés SA
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Deckungsgrad und Ziel-Wertschwankungsreserve gemass OAK BV
(Stand Ende September 2024)
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Quelle: Jahrliche Zahlen der OAK
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Feststellungen

Ziel-Wertschwankungsreserve erreicht, endlich freie Mittel ...
« Uberprifung der Ziel-Wertschwankungsreserve?

* Anpassen der Anlagestrategie?

« Verteilung oder Sicherheit?

* Aulerordentliche Zuteilung
« Vermogenswerte: zusatzliche Verzinsung, Verteilung nach objektivem Schlussel
* Rentner: Indexierung, 13® Rente, Verteilung nach objektivem Schlissel

Pittet Associés SA
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BVG: Aufgaben des Experten - Anpassungen per 01.01.2024

Artikel 52e BVG

1. Der Experte fiir berufliche Vorsorge priift aus versicherungstechnischer Sicht, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit daftir bietet, dass sie ihre

Verpflichtungen erfiillen kann, indem er:
a. jahrlich die Vorsorgekapitalien und die technischen Riickstellungen der Vorsorgeeinrichtung berechnet;
b. periodisch, mindestens jedoch alle drei Jahre, ein versicherungstechnisches Gutachten erstellt.

1bis Er priift zudem periodisch, ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die Finanzierung den
gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

2. Erunterbreitet dem obersten Organ der Vorsorgeeinrichtung Empfehlungen

insbesondere lber:
a. den technischen Zinssatz und die (ibrigen technischen Grundlagen;
b. die Massnahmen, die im Falle einer Unterdeckung einzuleiten sind.

2bis Das oberste Organ hat dem Experten fiir berufliche Vorsorge die erforderlichen Angaben fiir die Priifung zu machen und die bendtigten Unterlagen zur
Verfligung zu stellen.

3. Werden die Empfehlungen des Experten flir berufliche Vorsorge vom obersten Organ nicht befolgt und erscheint dadurch die Sicherheit der
Vorsorgeeinrichtung geféhrdet, meldet er dies der Aufsichtsbehérde.

4. Im Zusammenhang mit der Ubernahme von Rentnerbesténden (Art. 53ebis) gibt der Experte fiir berufliche Vorsorge der Aufsichtsbehérde von sich aus die
erforderliche Bestétigung (Art. 53ebis Abs. 1) und auf deren Verlangen den Bericht (Art. 53ebis Abs. 3) ab.

Pittet Associés SA 26



Oberaufsichtskommission fur die berufliche Vorsorge OAK BV

D - 01/2012: Zulassung von Experten fur berufliche Vorsorge
* In Kraft getreten 01.01.2012

 Letzte Anderung am 01.01.2023

Wichtigste Anderungen

« Jahrliche Uberpriifung der Weiterbildung nicht mehr erforderlich, individuelle
Verantwortung des Experten
« Bedingungen flr juristische Personen
* Mindestens ein anerkannter Experte, individuelle Zulassung der beteiligten Experten
« Qualitatssicherung der Expertentatigkeit (anwendbar ab 01.01.2025)
* Gesunde finanzielle Verhaltnisse
« Befristung der Zulassung auf 5 Jahre (Erneuerung frihestens am 01.01.2028)

« Entzug der Zulassung (freiwillig oder bei schweren oder wiederholten Verstolen)

Pittet Associés SA
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Oberaufsichtskommission fur die berufliche Vorsorge OAK BV

C -01/2024: Verbesserung der Leistungen von Sammel- oder Gemeinschaftseinrich-
tungen nach Art. 46 BVV 2 (Veroffentlichung am 10.10.2024, anwendbar ab dem

Abschluss 2024)
« Art. 46 BVV 2: Leistungsverbesserung nur, wenn :
« héchstens 50% des Ertragsiiberschusses werden dafiir verwendet
« Wertschwankungsreserve erreicht mindestens 75% ihres Zielwertes
» Festsetzung einer Obergrenze fur die Verzinsung von Guthaben
* Im Jahr 2024 anwendbarer Wert: 3.25%.

0 -
= Uber-
Obergrenze = MAX [BVG-Mindestzins' + 0,25 %; Performance] o
= MAX [1,5 %; 3.2 %] £ | performance
=32% o
lt T
Performance = Marktzins + MIN [2,5%; Uberperformance] g 1/3 der Uber-
=0,7% + MIN [2,5 %; 2,9 %] T performance
=32% Q
Uberperformance = MAX [0; (@-Performance? — Marktzins?®) [ 3] I Marktzins Marktzins
=MAX[0; (9.3 % —0.7 %)/ 3]
=29%

Pittet Associés SA
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Oberaufsichtskommission fur die berufliche Vorsorge OAK BV

D - xx/202x: Voraussetzungen fiir die Ubertragung von Vorsorgeguthaben und
Sammelvermogen von einer nicht 1e-Vorsorgeeinrichtung auf eine 1e-
Vorsorgeeinrichtung (Anhorung bis zum 02.12.2024)

 Ubertragung von Guthaben von einer Nicht-1e-Institution auf eine 1e-Institution

« Vereinbarung der VE

« Anteil des Guthabens, der tatsachlich Uber dem Grenzbetrag liegt 1e (zu

dokumentieren/nachzuweisen)

D - xx/202x: Mindestanforderungen an Rechtsgeschafte der Vorsorgeeinrichtung mit
nahestehenden Personen (Anhorung bis zum 31.01.2025)

« Marktbedingungen und Sicherung der Interessen der Versicherten

« Kontrolle und Dokumentation

* Meldepflicht

Pittet Associés SA
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Konferenz der kantonalen BVG- und Stiftungsaufsichtsbehorden

Rentnerbestande und Ubernahmen von Rentnerbestinden

e Inkrafttreten von Art. 53es am 01.01.2024

« Hoher Anteil an Rentnern

« Vorsorgekapitalien der Rentner inkl. technische Ruckstellungen > 70% der gesamten
Vorsorgekapitalien des zu Ubertragenden Bestandes (inkl. erwarteter zukunftiger
Entwicklung)

* Ausreichende Finanzierung der
» Vorsorgeverpflichtungen
« Technische Ruckstellungen
« Wertschwankungsreserven (ubernehmende VE)

Pittet Associés SA
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Konferenz der kantonalen BVG- und Stiftungsaufsichtsbehorden

Rentnerbestinde und Ubernahmen von Rentnerbestinden - Rahmenbedingungen und
Ablaufschema

* Im September 2024 veroffentlichtes Merkblatt zur Vereinheitlichung der VE-Praxis und zur
Vermeidung von "missbrauchlichen Geschaftsmodellen®.
« (Sehr) vereinfachtes Verfahren

« Prufung durch den Experten (ubertragende VE), ob eine Belegschaft mit einem
hohen Anteil an Rentnern vorhanden ist

« Antrag an die Aufsichtsbehorde der ubernehmenden VE
« Ubernahmevertrag

« Entscheid durch die Aufsichtsbehorde der ibernehmenden VE, mit einer
ausreichenden Finanzierungsbestatigung durch den Experten der
ubernehmenden VE

 Entscheid und Transfer des Versichertenbestandes
Pittet Associés SA 31



Schweizerische Kammer der Pensionskassenexperten (SKPE)

FRP 5 - Mindestanforderungen bei der Uberpriifung der Vorsorgeeinrichtung geméiss

Art. 52e Abs. 1 BVG

* Inkrafttreten am 31.12.2024
 Formale und inhaltliche Anderungen aufgrund von Anderungen der Gesetzgebung und

des Rechtsrahmens
FRP 7 - Prufung nach Art. 52e Abs. 1 BVG von Vorsorgeeinrichtungen, die untereinander

im Wettbewerb stehen

* Inkrafttreten am 01.01.2024
« Beurteilung der finanziellen Situation, der Sanierungsfahigkeit und der Finanzierung
unter Berucksichtigung der strukturellen Risiken und der finanziellen Verpflichtungen

* Analyse von Leistungsgarantien, Risiken im Zusammenhang mit Neuanschlussen und
Auflosungen von Vertragen mit angeschlossenen Firmen.

« Dokumentation der Organisation und der Risiken

Pittet Associés SA 32



Schweizerische Kammer der Pensionskassenexperten (SKPE)

Entwiirfe zur Uberarbeitung anderer Richtlinien
 FRP 2 - Vorsorgekapitalien und technische Ruckstellungen
« Plausibilisierung der Daten
« Kontrollmechanismen
 FRP 3 - Teilliquidation
« Aktualisieren

Pittet Associés SA
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Schlussfolgerung

« Standige Anpassung fur Vorsorgeeinrichtungen, aber auch fur Experten im Rahmen
» des wirtschaftlichen Umfelds
« der regulatorischen Entwicklungen

« Starkung der Rolle und der Verantwortlichkeiten des Experten

« Der Experte steht zur Verfligung, um die Vorsorgeeinrichtungen bei diesen Veranderungen
ZuU begleiten

Pittet Associés SA
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Genéve Lausanne Bern Sion Zurich

Rue du XXXI-Décembre 8 Avenue de la Gare 10 Neuengasse 43 Rue des Galeries 3 Stampfenbachstrasse 7
Case postale 6227 Case postale 1176 Postfach 1950 Sion 8001 Zirich

1211 Genéve 6 1001 Lausanne 3001 Bern

T +41 58 100 52052

info@pittet.net — www.pittet.net
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