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Un thème abordé au cours des derniers mois 

rajteurs jlés

• Avril/mai: soulagement 

après l’élejtion 

d’Emmanuel Majron

• rin juin: le président de 

la BCE envisage une 

normalisation de la 

politique monétaire

• Persistanje de la 

solidité des données 

éjonomiques de tous 

les Etats membres de 

l’union monétaire
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Une croissance plus forte – presque partout

Exemple:

Valeurs supérieures à 50 points = 

jroissanje en jomparaison avej le mois 

préjédent
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Suisse: par rapport aux cycles précédents, 

reprise plus faible et tardive
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Suisse: le moral favorable des 

entrepreneurs ne crée pas d’emplois

Exemple de lejture

Baromètre supérieur à 0 point =

plans d’ojjupation des entreprises au 

�inal positi�s
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Suisse: conjoncture domestique modérée

La re�rise de l’�conomie 

mondiale so�tient les 

ex�ortations

Pr�vision 

�roissance d� P��

2017: 0,7% 

2018: 1,6%

Eval�ation

Les ta�x d’int�rêt, 

l'immi�ration et les �rix à 

l’im�ortation livrent �ne 

�l�s faible im��lsion �o�r 

l’�conomie domestiq�e

Le co�rs d� franc so�la�e 

le to�risme et le 

commerce de d�tail�
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Allons-nous sortir des taux négatifs?

Evol�tion conjonct�relle 

l��èrement s���rie�re à la 

croissance �otentielle

La r��ression financière 

se �o�rs�it: �lafonnement 

des ta�x d'int�rêt 

nomina�x

Sc�nario j�sq�’en 2020

���ort de liq�idit� r�d�it 

de la �olitiq�e mon�taire

Les objectifs d’inflation 

des banq�es centrales 

reviennent à �ort�e de 

main

�
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Conclusion

� Première reprise synjhrone de l’éjonomie mondiale depuis 2009

� Comparativement, la Suisse pro�ite de jette reprise tardivement et dans une 

moindre mesure

� Malgré une évolution dans la politique monétaire, nous n’attendons toujours 

qu’une légère hausse des taux à long terme


