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Zwischenmitteilung zum 3. Quartal 2008

Swiss Life trotz widrigem Marktumfeld mit befriedigender Entwicklung
im operativen Geschift und guter Kapitalausstattung — Verscharfung
der Finanzmarktkrise wirkt sich auf Gewinnerwartung aus

Die Swiss Life-Gruppe erzielte in den ersten neun Monaten 2008 ein Primien-
volumen im fortgefiihrten Geschéaft von CHF 14,0 Milliarden, was einem
Wachstum gegeniiber der Vorjahresperiode um 1% entspricht. Trotz der
deutlichen Verschlechterung der Finanzmarktsituation seit Ende September
verfiigt Swiss Life liber eine gute Kapitalausstattung. Das Unternehmen hat
verschiedene Massnahmen getroffen, um weitere negative Auswirkungen der
Finanzmarktkrise auf Eigenkapital und Ergebnis zu vermeiden. Den Ende August
in Aussicht gestellten Reingewinn in H6he von CHF 1,8 bis 1,9 Milliarden wird
Swiss Life aufgrund der ausserordentlich negativen Entwicklung an den Finanz-
maérkten seit Ende September nicht erreichen. Angesichts der Unsicherheit an
den Finanzmaérkten verzichtet Swiss Life auf eine Aktualisierung der Gewinn-

erwartung.

Bruno Pfister, Prasident der Konzernleitung von Swiss Life zur Geschaftsentwicklung:
«Mit der Entwicklung im operativen Geschéft bin ich unter den aktuell schwierigen
Umstanden zufrieden. Wir sind Uberzeugt, dass wir mit den laufenden Produkt- und
Wachstumsinitiativen unsere Marktpositionen im nachhaltig wachsenden Vorsorge-
markt weiter verbessern werden — nicht zuletzt auch deshalb, weil wir als Versiche-
rungsgesellschaft unseren Kunden Sicherheit bieten kénnen. Trotz der schlimmen
Krise an den Finanzmarkten verfligen wir Gber eine gute Kapitalausstattung. In den
vergangenen Wochen haben wir die Risiken in der Bilanz deutlich reduziert, um das
Eigenkapital vor weiteren negativen Auswirkungen dieser ausserordentlichen
Entwicklung zu schitzen. Die markante Verscharfung der Finanzkrise seit Ende

September hat jedoch dazu gefiihrt, dass wir unsere Gewinnerwartung fiir 2008 nicht
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bestatigen kdnnen. Da zuverlassige Aussagen Uber die Zukunft vor dem Hintergrund
der aktuellen Unsicherheit an den Finanzmé&rkten nicht mdglich sind, verzichten wir

auf eine Aktualisierung unserer Gewinnerwartung.»

Kapitalausstattung weiterhin solide — Anlagerisiken deutlich reduziert

Die Verscharfung der Krise an den Finanzmarkten seit Ende September hatte Aus-
wirkungen auf verschiedene Anlagekategorien im Anlageportefeuille von Swiss Life.
Besonders betroffen waren alternative Anlagen (Hedge Funds) sowie Anleihen von
Finanzinstituten, welche in den letzten Wochen zahlungsunfahig geworden sind.
Aufgrund der nochmals deutlichen Verschlechterung an den internationalen Bérsen
mussten auch auf Aktienpositionen zusatzliche Wertberichtigungen vorgenommen
werden. Diese Entwicklungen flihrten zusammen mit dem starken Anstieg des
Schweizer Frankens gegeniiber dem Euro dazu, dass Swiss Life den fiir 2008 in
Aussicht gestellten Reingewinn in H6he von CHF 1,8 bis 1,9 Milliarden nicht erreichen
wird. Neben den ausserordentlichen Gewinnen auf den Verkaufen in Hohe von
CHF 1,5 Milliarden wird Swiss Life im fortgefiihrten Geschéft fur das Geschéaftsjahr

2008 einen deutlichen Verlust ausweisen.

Swiss Life ist aber auch nach der ausserordentlich negativen Entwicklung an den
Finanzmarkten seit Ende September gut kapitalisiert. Um die Kapitalbasis vor den
kurzfristigen Auswirkungen der Finanzmarktkrise zu schiitzen, hat das Unternehmen
verschiedene Massnahmen ergriffen. Swiss Life hat insbesondere fristgerecht
entschieden, von der durch das International Accounting Standards Board
geschaffenen Mdglichkeit Gebrauch zu machen, gewisse Anleihen, die bisher als
jederzeit verkaufliche finanzielle Vermdgenswerte verbucht waren, fir die aber auf
absehbare Zeit keine Verkaufsabsicht besteht, in der IFRS-Bilanz unter der

Position Darlehen und zum Marktwert per 1. Juli 2008 zu verbuchen. Dadurch werden
die kurzfristigen Auswirkungen der Marktwertschwankungen dieser Wertpapiere auf das
Eigenkapital eliminiert, was besser den damit verbundenen Verbindlichkeiten und der
langfristigen Ausrichtung des Geschafts entspricht. Swiss Life hat Anleihen mit einem
Buchwert per 1. Juli 2008 von rund CHF 15 Milliarden umklassiert. Damit belief sich die
auf Basis der IFRS-Bilanz nach den Vorgaben des Bundesamts flir Privatversiche-
rungen berechnete Gruppen-Solvabilitdtsquote per 30. September 2008 auf rund 150%.
Im Oktober hat Swiss Life zudem die Aktienquote auf deutlich unter 1% gesenkt und
das Risiko des Hedge-Funds-Portefeuilles durch Absicherungsmassnahmen markant

reduziert.
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Aktienriickkaufprogramm eingestelit

Der Verwaltungsrat von Swiss Life hat aufgrund des aktuellen Marktumfelds ausserdem
entschieden, das laufende Aktienriickkaufprogramm einzustellen. Swiss Life hat im
Rahmen des von der Generalversammlung im Mai 2008 genehmigten Aktienriickkauf-
programms bis Ende Oktober 2008 rund 3 Millionen Aktien fir CHF 686 Millionen
zurlickgekauft. Bezlglich der Dividendenausschittung wird der Verwaltungsrat seine
Entscheidung in Kenntnis des definitiven Jahresergebnisses sowie unter Berlck-
sichtigung der Gesamtsituation treffen. Aufgrund der deutlich verénderten Situation
geht Swiss Life nicht mehr davon aus, dass die Dividende, wie urspriinglich in Aussicht
gestellt, CHF 600 Millionen betragen wird.

Trotz widrigem Marktumfeld befriedigende Entwicklung im operativen Geschéft
In den ersten neun Monaten 2008 erzielte die Swiss Life-Gruppe ein Prédmienvolumen
im fortgefihrten Geschaft von CHF 14,0 Milliarden, was einem Wachstum gegeniiber
der Vorjahresperiode um 1% entspricht. In der Schweiz gingen nach dem starken
Wachstum im Vorjahr die Pramieneinnahmen um 1% auf CHF 6908 Millionen zurtick.
Im Ausland steigerte Swiss Life das Pramienvolumen um 3% (5% in lokaler Wahrung)
auf CHF 7079 Millionen. In Frankreich erzielte Swiss Life in einem riicklaufigen Markt
ein Wachstum des Pramienvolumens von 10% (12% in lokaler Wahrung) auf CHF 4385
Millionen. In Deutschland verringerten sich die Pramien um 7% (6% in lokaler Wahrung)
auf CHF 1338 Millionen. Das in Liechtenstein erzielte Prémienvolumen flr die ersten
neun Monate lag mit CHF 1040 Millionen 1% unter dem Vorjahr. In Luxemburg gingen
die Pramieneinnahmen um 19% (18% in lokaler Wahrung) auf CHF 315 Millionen

zurick.

Im dritten Quartal 2008 betrugen die Pramieneinnahmen der Swiss Life-Gruppe CHF
3075 Millionen. In der Schweiz konnten die Pramieneinnahmen im dritten Quartal
gegeniber der Vorjahresperiode um 1% auf CHF 1001 Millionen gesteigert werden. Der
Rickgang des gesamten Pradmienvolumens gegentiber der Vorjahresperiode um 11%
ist vor allem auf das widrige Marktumfeld und den Riickgang des Pramienvolumens in
Liechtenstein um 45% auf CHF 338 Millionen zuriickzufiihren. Dazu trug neben der
Finanzmarktkrise auch die Unsicherheit beziiglich der sich in Uberarbeitung
befindenden Steuergesetzgebung in Deutschland bei. Insgesamt erwartet Swiss Life in
diesem Geschéaft mit Lebensversicherungslésungen fiir vermégende Privatkunden bis

Jahresende aber nach wie vor ein deutliches Wachstum des Pramienvolumens.
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AWD Gruppe: Gestarkte Position im Kerngeschaft

In den ersten neun Monaten 2008 erzielte die AWD Gruppe Umsatzerlése in Hohe
von EUR 493 Millionen und ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern von EUR 31 Millionen.
Der Ruckgang um 13% bzw. um 50% gegeniber der Vorjahresperiode ist

auf die Méarkte Osterreich und Grossbritannien zuriickzufiihren — aufgrund der starken
Ausrichtung auf Immobilienfinanzierungen in Grossbritannien sowie auf Anlagefonds
und Immobilienaktien in Osterreich. In beiden Méarkten wurden Korrekturmassnahmen
eingeleitet. In Deutschland konnte trotz des widrigen Marktumfelds ein Wachstum der
Umsatzerlése von 2% auf EUR 280 Millionen erreicht werden. In der Schweiz ging der
Umsatz aufgrund von Wahrungseffekten um 2% auf EUR 51 Millionen zuriick. In der
Wachstumsregion der zentral- und osteuropéischen Staaten (CEE) verzeichnet AWD
nach wie vor zweistellige Wachstumsraten. Zusammen mit der Deutsche Proventus AG
verfigte AWD per 30. September 2008 liber 6304 Berater und aktive Vermittler. Die
erfolgreiche Rekrutierungsinitiative zeigt sich konzernweit in einem Neuzugang von
1000 kinftigen Beratern im dritten Quartal — davon allein rund 600 in Deutschland.

Insgesamt befinden sich in der AWD Gruppe derzeit 2700 Berater in Ausbildung.

Im dritten Quartal 2008 erwirtschaftete die AWD Gruppe Umsatzerlése in Héhe von
EUR 157 Millionen gegeniiber EUR 175 Millionen in der Vorjahresperiode (-10%). Das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern ging gegeniiber dem Vorjahr von EUR 19 Millionen
auf EUR 7 Millionen zurtick.

Die Zusammenarbeit zwischen Swiss Life und AWD entwickelt sich gut. Swiss Life
gehdrt in Deutschland bereits in verschiedenen Produktkategorien zur Best-Select-
Palette von AWD. Die Vermittlungsvolumen sind entsprechend gestiegen. In der

Schweiz fihrt AWD diesen Monat das erste Produkt von Swiss Life ein.

Neuausrichtung bei AWD in Grossbritannien

In Grossbritannien wird sich AWD kiinftig auf das Kerngeschéaft mit Vermégensver-
waltung fur Private (Wealth Management) und Vorsorgeberatung fiir Unternehmen
(Corporate Pensions Consulting) konzentrieren. Gleichzeitig soll die Kostenbasis
deutlich reduziert und die Verkaufsfilhrung verbessert werden. Der Bereich Immobilien-
finanzierung (Home Finance) und weitere kleinere Geschéftseinheiten werden verkauft
oder geschlossen. Mit dieser Fokussierung des Geschafts und der bestehenden
attraktiven Kundenbasis im Segment der vermégenden Privatkunden strebt AWD in

Grossbritannien bereits 2009 wieder einen positiven Gewinnbeitrag an. Fir die gesamte
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Restrukturierung in Grossbritannien werden im Geschéftsjahr 2008 bei der AWD
Gruppe Ruckstellungen in Hé6he von rund EUR 27 Millionen (rund CHF 40 Millionen)
gemacht. Der Reingewinn der Swiss Life-Gruppe wird durch diese Restrukturierung

im laufenden Geschéaftsjahr mit rund CHF 30 Millionen belastet.

Wachstumsinitiativen erfolgreich vorangetrieben

Swiss Life treibt die verschiedenen Produkt- und Wachstumsinitiativen weiter
erfolgreich voran. Im Vordergrund stehen vor allem nicht traditionelle Produkte. In
Deutschland lancierte Swiss Life unter dem Namen Swiss Life Champion ihr erstes
Variable-Annuity-Produkt. Variable Annuities (VA) sind eine optimale Verbindung von
traditionellen Versicherungs- und modernen Anlageprodukten. Sie bieten den Kunden
héhere Renditechancen und mehr Flexibilitat als herkdmmliche Lebensversicherungs-
produkte. Diese flexiblen Vorsorgeprodukte mit wahlbaren Garantien werden bei Swiss
Life auf einer zentralen Produkteplattform in Luxemburg fir die gesamte Swiss Life-
Gruppe entwickelt. Angepasst an die jeweiligen Marktbedirfnisse werden sie schritt-
weise in verschiedenen Landern eingefuhrt. Nach Deutschland soll Anfang 2009 in der
Schweiz ein VA-Produkt auf den Markt gebracht werden. Eine weitere Innovation fiir
den Schweizer Markt ist das Produkt Swiss Life Calmo Funds, welches im Oktober
eingefuhrt wurde. Es vereint die Vorteile einer klassischen Lebensrente mit einer

fondsgebundenen Lebensrente.

Das Geschéft mit Versicherungslésungen fiir vermégende Privatkunden — Private
Placement Life Insurance — wird ebenfalls weiter ausgebaut. Zu den bisherigen
Standorten in der Schweiz, in Liechtenstein, in Luxemburg und in Singapur hat
Swiss Life auch die Bewilligung zur Eréffnung eines Vertriebsbiros in Dubai erhalten,
das noch im November eréffnet wird. Damit hat Swiss Life in diesem globalen Markt

eine starke Position, mit der sie die Bediirfnisse der Kunden optimal abdecken kann.

Konzernleitung von Swiss Life wieder komplett

Am 1. Juli ibernahm Charles Relecom, zuletzt CEO von Swiss Life in Belgien, seine
neue Aufgabe als CEO in Frankreich. Am 1. September nahm der neue CEO Schweiz,
Ivo Furrer, seine Tatigkeit auf. Er stiess von Zurich Financial Services zu Swiss Life.
Manfred Behrens, zuletzt CEO von Swiss Life in Deutschland, trat am 1. September
seine neue Funktion als Co-CEO von AWD an. Er bleibt auch in dieser Funktion

Mitglied der Konzernleitung. Seine Nachfolge als CEO in Deutschland trat am
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1. Oktober Klaus Leyh an, der bisher fur den Vertrieb von Swiss Life in Deutschland

verantwortlich war. Damit ist die Konzernleitung von Swiss Life wieder komplett.

Investors’ Day am 2. Dezember

Am Investors’ Day am 2. Dezember wird Swiss Life Uber die Fortschritte in der
Strategieumsetzung und ihre aktuellen Prioritdten berichten. Die Themen sind
ausserdem die strategischen und finanziellen Zielsetzungen von AWD, das Schweizer
Geschéft sowie das Anlage- und Kapitalmanagement im aktuellen Marktumfeld. Eine
Aktualisierung ihrer finanziellen Zielsetzungen stellt Swiss Life aufgrund der derzeit
grossen Unsicherheit Gber die weitere Entwicklung an den Finanzmarkten fir Ende

Marz in Aussicht, wenn sie das Jahresergebnis vorstellen wird.

Heutige Telefonkonferenz fiir Finanzanalysten, Investoren und Medien
Um 14.00 Uhr (MEZ) findet eine Telefonkonferenz in englischer Sprache mit Bruno
Pfister, Group CEO, und Thomas Miiller, Group CFO, fir Finanzanalysten, Investoren

und Medien statt. Bitte wahlen Sie sich zehn Minuten vor Beginn der Konferenz ein.

Einwahlnummer Europa +41 91 610 56 00
Einwahlnummer UK +44 207 107 06 11
Einwahlnummer USA +1 (1) 866 291 41 66

Verbuchte Bruttopramien, Policengebiihren und erhaltene Einlagen (Zahlen ungepriift)

Q3 2008 Q3 2007 Veranderung Veranderung
(CHF) (Lokale

Mio. CHF Wahrung)
IFRS-Basis, ungeprift
Schweiz 1001 990 +1% +1%
Frankreich 1217 1268 -4% -2%
Deutschland 430 448 -4% -2%
Luxemburg 90 111 -19% -17%
Liechtenstein 338 619 -45% -45%
Fortgefiihrtes Geschift 3075 3437 -11% -9%
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YTD 2008 YTD 2007 Veranderung Veranderung

(CHF) (Lokale

Mio. CHF Wahrung)
IFRS-Basis, ungeprift

Schweiz 6 908 6991 -1% -1%
Frankreich' 4385 3983 +10% +12%
Deutschland 1338 1442 -7% -6%
Luxemburg 315 390 -19% -18%
Liechtenstein® 1040 1055 -1% -1%
Fortgefiihrtes Geschift 13 987 13 862 +1% +2%

' 2007 ohne ERISA
2 ohne 236 Mio. CHF von CapitalLeben (Q12007)

Auskunft

Media Relations
Telefon +41 43 284 77 77
media.relations@swisslife.ch

Investor Relations
Telefon +41 43 284 52 76
investor.relations@swisslife.ch

www.swisslife.com

Swiss Life

Die Swiss Life-Gruppe ist einer der fiihrenden europaischen Anbieter von Vorsorgelésungen und
Lebensversicherungen. In der Schweiz, in Frankreich und in Deutschland bietet sie (iber eigene
Agenten, Makler und Banken ihren Privat- und Firmenkunden eine umfassende Beratung,
verbunden mit einer breiten Produktpalette. International tatige Unternehmen unterstiitzt Swiss Life
mit Personalvorsorgelésungen aus einer Hand. Im Geschéaft mit strukturierten Vorsorgeprodukten
fur eine vermégende internationale Privatkundschaft gehért Swiss Life mit ihren Kompetenzzentren
in Luxemburg, Liechtenstein und Singapur zu den fihrenden Anbietern weltweit.

An der AWD-Gruppe halt Swiss Life eine Mehrheitsbeteiligung. AWD ist ein flilhrender
Finanzdienstleister in Europa mit Sitz in Hannover, der Kunden des mittleren und oberen
Einkommenssegments eine unabhangige Finanzberatung anbietet. Rund 6300 Berater und
aktive Vermittler sind fir die AWD-Gruppe in zehn europaischen Landern tatig.

Die Swiss Life Holding AG mit Sitz in Zirich geht auf die 1857 gegriindete Schweizerische

Rentenanstalt zurlick. Die Aktie der Swiss Life Holding AG ist an der SIX Swiss Exchange kotiert
(SLHN). Die Swiss Life-Gruppe beschaftigt rund 9000 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Swiss Life, Medienmitteilung vom 12. November 2008 718



Cautionary statement regarding forward-looking information

This publication contains specific forward-looking statements, e.g. statements including terms like “believe”,
“assume”, “expect” or similar expressions. Such forward-looking statements are subject to known and unknown
risks, uncertainties and other factors which may result in a substantial divergence between the actual results,
financial situation, development or performance of the company and those explicitly or implicitly presumed in these
statements. Against the background of these uncertainties, readers should not place undue reliance on forward-
looking statements. The company assumes no responsibility to update forward-looking statements or to adapt them

to future events or developments.
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